
ОТЗЫВ 

научного руководителя на диссертационную работу Шаутина С.В. “ Оценка 

купонной доходности ипотечных ценных бумаг с учетом факторов риска”, 

представленную на соискание ученой степени кандидата экономических наук по 

специальности 08.00.10 – Финансы, денежное обращение и кредит 

 

Диссертационное исследование Шаутина С.В. “Оценка купонной доходности 

ипотечных ценных бумаг с учетом факторов риска” выполнено на актуальную тему. 

Развитие рынка ипотечной секьюритизации имеет большой социальный эффект. Учет 

рисков ипотечных облигаций для справедливой оценки их стоимости как оригинатором,   

так и потенциальным инвестором, должен способствовать росту объема сделок на рынке 

ИЦБ. 

Теоретическое значение работы состоит в структурировании научного анализа и на 

этой основе четкого построения алгоритма   принятия трейдерских решений при покупке 

ипотечных деривативов.  Автором разработана и адаптирована к российской специфике 

модель риск-факторов купонной доходности ипотечных ценных бумаг. 

При этом результаты исследования С.В. Шаутина обладают не только теоретической, но и 

практической значимостью.  Она состоит в разработке методики   применения этой модели 

как инвестором, так и оригинатором, что можно квалифицировать как научное достижение 

в области управления финансовыми рисками ипотечной секьюритизации. 

           Обоснованность научных положений и результатов, полученных в диссертации, а 

также их научная достоверность подкреплены обширным эмпирическим материалом на 

основе базы данных, собранной диссертантом по оригинальной авторской методике.  

Построенная и проанализированная С.В. Шаутиным эконометрическая модель придала 

сделанным выводам логичность и аргументированность. 

В исследовании приведён широкий обзор отечественной и зарубежной литературы 

по выбранной предметной области исследования. Автореферат полно отражает содержание 

диссертации.  

Во время работы над диссертацией Шаутин С.В. проявил положительные 

профессиональные и личные качества: любознательность, целеустремлённость, 

ответственность, коммуникабельность, умение аргументированно выражать свою точку 

зрения. Во время работы над диссертацией Шаутин С.В. в течение года проводил 

семинарские занятия по курсам «Финансы» и «Деньги. Кредит. Банки», читаемых кафедрой 

на экономическом факультете МГУ имени М.В.Ломоносова, а также помогал 

преподавателям кафедры в составлении экзаменационных вопросов. Шаутин С.В. 

многократно выступал с докладами на ежегодных международных конференциях 

«Ломоносовские чтения», проводимых на экономическом и юридическом факультетах 

МГУ имени М.В.Ломоносова, на которых представлял научные и практические результаты 

по исследуемой теме. 

Шаутин С.В., на наш взгляд, является сложившимся исследователем. 

Представленная им к защите диссертационная работа представляет неординарное и в 

определенной мере пионерное исследование российского рынка ипотечной 



секьюритизациии. Оно характеризуется глубиной анализа и логической стройностью 

изложения материала. Диссертация выполнена на высоком теоретическом уровне, 

одновременно содержит подробное эмпирическое исследование и методики по 

практическому применению полученных результатов, результаты работы содержат 

новизну и обладают практической значимостью.  

По моему мнению, диссертационное исследование Шаутина С.В. представляет 

собой завершенный научный труд, отвечающий всем критериям, предъявляемым 

Положением о присуждении ученых степеней в МГУ имени М.В.Ломоносова к 

кандидатским диссертациям на соискание ученой степени кандидата экономических наук 

по специальности 08.00.10 – Финансы, денежное обращение и кредит, и рекомендуется к 

защите.    

 

 

Научный руководитель,  
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