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Презентация доклада ООН “World Economic Situation Prospects. 2021” (Перспективы мировой экономики) (2 февраля 2021 г.)
1. Очень интересный доклад, обобщающий процессы и тенденции в мировой экономике (и в технологиях, и в производстве, и в торговле, и в финансовом секторе), выявившиеся и сформировавшиеся в результате пандемии
2. Важные макроэкономические констатации
a. Огромные пакеты финансовой помощи (12,7 трлн. долл.), в значительной степени монетизировавшиеся. Крупные дефициты государственных бюджетов, рост госдолга (+9,9 трлн. долл.)
b. Инфляция ниже, чем ожидалось
c. Спад производства, рост безработицы, уменьшение доходов, инвестиций в основной капитал
d. Формирование финансового пузыря (очень быстрый рост котировок финансовых активов)
e. Угрожающее увеличение разрыва между богатыми и бедными (внутри стран, в мире в целом)
3. Эти процессы взаимосвязаны
a. Эффекты снижения совокупного спроса и совокупного дохода на уровень цен в значительной степени взаимопогашаются
b. Рост денежного предложения не ведёт к росту цен, так как деньги уходят на финансовые рынки, и отсюда рост котировок. Почему уходят? Обстановка неопределённости ведёт к росту сбережений, которым просто больше некуда деваться
c. Рост котировок на финансовых рынках, естественно, ведёт к увеличению дифференциации доходов
4. Анализ преобладает над рекомендациями. Соображения в отношении политики касаются, либо того, что не следовало бы делать, либо того, какие проблемы предстоит решать. В макроэкономической части это проявляется следующим образом:
a. Авторы предупреждают против поспешного свёртывания мягкой денежно-финансовой политики. В то же время:
i. Они обращают внимание на опасности, связанные с ростом госдолга. Полагают, что может привести к подрыву условий развития будущих поколений (но общество в целом не может брать взаймы у будущего, поэтому, когда растёт внутренний госдолг, то происходит текущее перераспределение средств), если рост долга не будет сопровождаться увеличением инвестиций и связанным с эти развитием материальной базы
ii. Видят угрозы, связанные с формированием финансового пузыря, но не обозначают мер, которые, при сохранении мягкой политики, могли бы их нейтрализовать
5. Сказанное не следует рассматривать как упрёк в адрес авторам доклада: ведь определение вызовов и возможностей – важнейшая предпосылка формирования адекватной реакции. В этой части хотелось бы привлечь внимание лишь к одному обстоятельству.
6. Содержащееся в докладе соображение насчёт важности, с учётом возможного роста госдолга, активизации инвестиций в основной капитал верно. Но как добиться этого в условиях существенной деморализации частного сектора, его неверия в перспективы?
Особая роль крупных инвестиционных проектов (национальных и международных), прежде всего инфраструктурного характера, инициируемых государством (государствами)
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